*
European Securities and
* esm Markets Authority
*

Markkinoiden
vaarinkayttoasetusta koskevat
ohjeet

Tietoa hyddykejohdannaismarkkinoista ja niihin liittyvistd spot-
markkinoista hyoddykejohdannaisia koskevan sisépiiritiedon
maarittelemiseksi

17/01/2017 | ESMA/2016/1480 FI



* esma

Sisallysluettelo

S0 1Y | = g 1S L = P 3

2 Viittaukset, lyhenteet ja MAANHEIMAL .............ovuiiiii i 3

G T = 1420 (1S 4

4 Noudattamista ja ilmoittamista koskevat VelVOItteet ............c..ooevviiiiii e, 4
o R O ] o] 11T (=T I Y= o - PP 4
4.2  RaAPOMOINIVAALIMUKSEL . ......utiiiiiiiiiiiiiiiiiiiibi bbb beenenneennennne 4

5 Ohjeet koskien tietoa hyddykejohdannaismarkkinoista ja niihin liittyvista spot-markkinoista
hyoddykejohdannaisia koskevan sisapiiritiedon maarittelemiseksi ...........ccccceevveeeiviiiiiiiinneeenn, 5



* esma

*

1 Soveltamisala

Kenelle?

1. Naita ohjeita sovelletaan toimivaltaisiin viranomaisiin seké sijoittajiin, rahoituksen valittajiin,
kauppapaikkojen vyllapitajiin ja henkildihin, jotka ammattinsa puolesta jarjestavat tai
toteuttavat hyddykejohdannaisilla toteutettavia liiketoimia (yhdessa jaliempana
'markkinaosapuolet’).

Mita?

2. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014 7 artiklan 5 kohdan
mukaisesti ndissa ohjeissa annetaan esimerkinomainen ohjeellinen luettelo tiedosta, joka
voidaan kohtuudella olettaa julkistettavan tai jonka julkistamista kyseisilla
johdannaismarkkinoilla tai spot-markkinoilla edellytetddn unionin tai kansallisen tason
sdaannoksissa tai maarayksissa, markkinasaannoissa, sopimuksessa, menettelytavoissa
tai kaytannoissa, kuten Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014
7 artiklan 1 kohdan b alakohdassa saadetaan.

Milloin?

3. Na@ma ohjeet tulevat voimaan kahden kuukauden kuluttua siitd, kun ohjeet on julkaistu
kaannettyna Euroopan unionin virallisille kielille.

2 Viittaukset, lyhenteet ja maaritelmat

ESMA Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen

EU Euroopan unioni

Markkinoiden Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014,
vaarinkayttdasetus (MAR) annettu 16 paivand huhtikuuta 2014, markkinoiden

vaarinkaytosta  (markkinoiden  vaarinkayttdasetus) seka
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja
komission  direktiivien = 2003/124/EY, 2003/125/EY ja
2004/72/EY kumoamisesta!

Rahoitusmarkkinadirektiivi 11l Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU,

(MIFID 11) annettu 15 pdaivana toukokuuta 2014, rahoitusvalineiden
markkinoista sek&a direktiivin  2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta?2

EUVL Euroopan unionin virallinen lehti

TEUVL L 173, 12.6.2014, s. 1-61.
2EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349-496.
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REMIT-asetus Euroopan  parlamentin  ja neuvoston asetus (EU)
N:0 1227/2011, annettu 25 paivana lokakuuta 2011, energian
tukkumarkkinoiden eheydesta ja tarkasteltavuudesta?

3 Tarkoitus

4. Naiden ohjeiden tarkoitus on antaa ohjeellisia esimerkkeja tiedosta, joka, kuten
markkinoiden vaarinkayttdasetuksen 7 artiklan 1 kohdan b alakohdassa sdadetdan,
"voidaan kohtuudella olettaa julkistettavan tai jonka julkistamista kyseisilla
johdannaismarkkinoilla tai spot-markkinoilla edellytetddn unionin tai kansallisen tason
sdaannoksissa tai maarayksissa, markkinasaannoissa, sopimuksessa, menettelytavoissa
tai kaytannoissa”, mika on yksi markkinoiden vaarinkayttéasetuksen 7 artiklan 1 kohdan b
alakohdassa tarkoitetun hyodykejohdannaisiin liittyvan sisdpiiritiedon maaritelman
arviointiperusteista. Naissd ohjeissa ei eritella tarkemmin muita madritelméan
arviointiperusteita (eikéa tietojen tasmallisyyden tai tietojen hintaan vaikuttavuuden
kasitteitd) tai anneta tiedon julkistamista koskevia lisédvaatimuksia.

4 Noudattamista ja ilmoittamista koskevat velvoitteet

4.1 Ohjeiden asema

5. Tama asiakirja sisdltdd markkinoiden vaarinkayttbasetuksen 7 artiklan 5 kohdan
mukaisesti annetut ohjeet. Toimivaltaisten viranomaisten ja markkinaosapuolten on
pyrittava kaikin keinoin noudattamaan ohjeita ja suosituksia.

4.2 Raportointivaatimukset

6. Toimivaltaisten viranomaisten, joihin naitd ohjeita sovelletaan, on ilmoitettava ESMAlle
noudattavatko ne tai aikovatko ne noudattaa naita ohjeita, seké syyt niiden noudattamatta
jattdmiseen, kahden kuukauden Kkuluessa niiden julkaisemisesta osoitteeseen
[MARguidelinesGL1@esma.europa.eu]. ESMAnN internetsivustolla on malli ilmoituksia
varten.

7. Markkinaosapuolten ei tarvitse ilmoittaa, noudattavatko ne naita ohjeita.

3 EUVL L 326, 8.12.2011, s. 1-16.
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Ohjeet koskien tietoa hyddykejohdannaismarkkinoista ja
niithin liittyvista spot-markkinoista hyodykejohdannaisia
koskevan sisapiiritiedon maarittelemiseksi

Markkinoiden vaarinkayttdasetuksen 7 artiklan 5 kohdan mukaisesti néissd ohjeissa
annetaan esimerkinomainen ohjeellinen luettelo tiedosta, joka voidaan kohtuudella olettaa
julkistettavan tai jonka julkistamista kyseisilla johdannaismarkkinoilla tai spot-markkinoilla
edellytetddn unionin tai kansallisen tason saannoksissa tai maarayksissa,
markkinasddnnoissd, sopimuksessa, menettelytavoissa tai kaytannodissa, kuten
markkinoiden vaarinkayttdasetuksen 7 artiklan 1 kohdan b alakohdassa saadetéan.

Tietyntyyppisen tiedon puuttuminen luettelosta ei tarkoita, etta kyseista tietoa ei voitaisi
pitdd sisapiiritietona, eikd jonkintyyppisen tiedon sisaltyminen luetteloon tarkoita, etta
kyseinen tieto olisi automaattisesti sisapiiritietoa. Kun halutaan selvittdd, onko jokin tieto
sisapiiritietoa, arviointi on suoritettava tapauskohtaisesti markkinoiden
vaarinkayttbasetuksen 7 artiklan 1 kohdan b alakohdassa saadettyjen perusteiden
mukaisesti.

Jotta tieto "voidaan kohtuudella olettaa julkistettavan”, sen i) olisi oltava laajalti saatavilla
syrjimattomalla tavalla julkistamisen jalkeen, ii) olisi sisallyttava viralliseen tiedonantoon
eika oltava osa yksityista tai henkilokohtaista mielipidetta tai analyysia ja iii) sen ei pitaisi
olla huhupuhetta tai spekulatiivinen lausunto.

Seuraavissa kohdissa esitetddn esimerkkeja tiedosta, joka olisi ESMAn mukaan
sisdllytettavd esimerkinomaiseen ohjeelliseen luetteloon tiedosta, joka voidaan
kohtuudella olettaa julkistettavan tai jonka julkistamista edellytetaan, kuten markkinoiden
vaarinkayttdasetuksen 7 artiklan 5 kohdassa sdadetaan.



Esimerkkeja suoraan hyddykejohdannaisiin liittyvasta tiedosta

12. Tieto, joka kauppapaikkojen on julkistettava rahoitusmarkkinadirektiivin Il 58 artiklan 1
kohdan a alakohdan* mukaisesti eri luokkiin kuuluvien henkildiden kokonaispositioista
niiden eri hyddykejohdannaisten osalta, joilla kaydaan kauppaa niiden kauppapaikoissa.

13. Jos hyoddykejohdannaiset ovat standardoituja, markkinaosapuolten voidaan kohtuudella
olettaa saavan epasdanndllisesti tietoa hyddykejohdannaisen perustavanlaatuisiin
ominaispiirteisiin tai sopimukseen, johon kyseinen hyddykejohdannainen perustuu,
vaikuttavista olosuhteista, kuten kohde-etuutena olevaa hyodyketta koskevien
erityisvaatimusten tai kohde-etuutena olevan hyddykeindeksin muutos, kohde-etuutena
olevassa korissa maaraajoin tehtavat siirrot tai toimituspisteen muutos.

14. Varastotasoja tai hyodykkeiden liikkeita varastoissa ja varastointilaitoksissa koskeva tieto,
joka voidaan kohtuudella olettaa julkistettavan tai jonka julkistamista edellytetaan
hyoddykejohdannaismarkkinoiden saantdjen tai menettelytapojen mukaisesti.

Esimerkkeja tiedosta, joka liittyy epasuorasti hydédykejohdannaisiin, joihin ei liity spot-
markkinoita

15. Virallisia taloutta koskevia tilastoja ja ennusteita koskeva tieto, kuten BKT, maksutasetiedot
ja inflaatioaste, jonka EU:n alueen tai sen ulkopuolisten julkisyhteiséjen, kuten Eurostatin,
Euroopan keskuspankin, kansallisten keskuspankkien tai kansallisten tilastotoimistojen tai
-keskusten, voidaan kohtuudella olettaa julkistavan tai jonka julkistamista niilta
edellytetaan.

16. Meriliikennealalla rahtia koskeva tieto, jonka tiedonvalittajien, voittoa tavoittelemattomien
jarjestdjen ja julkisen vallan vyksikéiden voidaan kohtuudella olettaa julkistavan
syrjiméattomalla tavalla.

4 Rahoitusmarkkinadirektiivin 11 58 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaan:

”1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kauppapaikkaa yllapitava sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllapitaja, joka kay
kauppaa hyodykejohdannaisilla taikka paastooikeuksilla tai niiden johdannaisilla

a) julkistaa viikoittain ilmoituksen eri luokkiin kuuluvien henkildiden kokonaispositioista niiden eri hyddykejohdannaisten taikka
paastooikeuksien tai niiden johdannaisten osalta, joilla kdydaan kauppaa niiden kauppapaikoissa 4 kohdan mukaisesti, eritellen
pitkien ja lyhyiden positioiden maéara naiden luokkien mukaan sek& naissd maarissa edellisen ilmoituksen jalkeen tapahtuneet
muutokset, avoinna olevien sopimusten kokonaismaaran prosenttiosuus kussakin luokassa seka positioita hallussaan pitavien
henkildiden méaérd kussakin luokassa, ja toimittaa tdmé&n ilmoituksen toimivaltaiselle viranomaiselle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle; arvopaperimarkkinaviranomainen ryhtyy julkistamaan keskitetysti naihin ilmoituksiin sisaltyvéat
tiedot”.

Rahoitusmarkkinadirektiivin 1l 58 artiklan 4 kohdan toisen alakohdan mukaan:

"Edella 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetuissa ilmoituksissa on esitettava pitkien ja lyhyiden positioiden maara henkildiden luokan
mukaan, ndissd maarisséa edellisen ilmoituksen jalkeen tapahtuneet muutokset, avoinna olevien sopimusten kokonaisméaéara
kussakin luokassa seka henkildiden maara kussakin luokassa”.
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Esimerkkeja suoraan hyddykettd koskevaan spot-sopimukseen liittyvasté tiedosta

17.

18.

19.

20

21.

22.

23.

24.

25.

Tukkutason energiatuotteita (sahkd ja kaasu) koskeva tieto, myds sisapiiritieto, kuten
energian tukkumarkkinoiden eheydestd ja tarkasteltavuudesta annetun asetuksen
(REMIT) 4 artiklan 1 kohdassa séadetdan, jonka julkistamista edellytetdan REMIT-
asetuksessa.

Tieto spot-markkinoilla sellaisista energiahyddykesopimuksista kaytavista huutokaupoista
(paivahuutokaupat, paivansisaiset huutokaupat, tasausmarkkinat), jotka on julkistettu
sahkdenergian toimituspaivan jalkeen kansallisen lainsdadannon saanndsten tai
maaraysten mukaisesti tai energiahyodykkeita koskevien spot-markkinoiden saantdjen ja
menettelytapojen mukaisesti.

Oljyyn liittyvien tuotteiden (esimerkiksi raakaoljy, bensiini, kerosiini) tuotantoa, tuontia,
vientid, varastoja, maaraa oljynjalostamoissa ja kysyntaa koskeva tilastollinen tieto, joka
on julkistettu yhteisté tietokantaa koskevan hankkeen JODI-tietokannassa seké kaasua
koskevassa JODI-tietokannassa.

. Oljyntuottajamaiden valisten konferenssien viralliset tiedonannot, jotka liittyvét

tuotantotasoja koskeviin paatoksiin.

Tieto niiden hyodykkeiden tuotannosta, tuonnista, viennistd ja varastoista, joihin
hyodykejohdannainen perustuu, ja liiketoimitiedot hyodykkeitd koskevien spot-
markkinoiden toiminnasta, jotka voidaan kohtuudella olettaa julkistettavan kyseisten spot-
markkinoiden menettelytapojen mukaisesti.

Hyddykkeita koskeva kansallisen tason tilastollinen tieto, jonka EU:n alueen tai sen
ulkopuolisten julkisyhteisdjen voidaan kohtuudella olettaa julkistavan.

Tieto, jonka virastojen vdlisten alustojen, kuten maatalousmarkkinoiden tietojarjestelman
(AMIS), joiden tavoitteena on lisdtd elintarvikemarkkinoiden avoimuutta ja edistaa
poliittisten toimien koordinointia vastauksena markkinoiden epavarmuuteen, voidaan
kohtuudella olettaa julkistavan.

Hyddykkeiden varastointia saantelevien olosuhteiden (aukioloajat, maksut jne.) muutoksia,
lastaus- tai purkukapasiteettia tai yleisemmin hyddykkeiden kasittelykapasiteettia
varastointia ja toimitusta varten, varastotasoja tai hyoddykkeiden liikkeitd varastoissa
koskeva tieto, jonka yksityisten yhteisdjen voidaan kohtuudella olettaa julkistavan
hyodykkeita koskevien spot-markkinoiden menettelytapojen mukaisesti.

Maataloushyddykkeisiin vaikuttavan tarkeén taudin olemassaoloa tai kyseisiin tuotteisiin
liittyvia tukitoimia koskevista julkisyhteisdjen paatoksista johtuvia muutoksia koskeva tieto,
joka voidaan kohtuudella olettaa julkistettavan.
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26. Tieto, joka koskee komission, jasenvaltioiden tai muiden sellaisten elinten toteuttamia
toimenpiteitd, joilla on virallinen asema ja joille on annettu tehtavaksi hallinnoida
maatalousmarkkinoita yhteisen maatalouspolitikan (YMP) mukaisesti ja kalastusta
yhteisen kalastuspolitikan (YKP) mukaisesti, mikali ne ovat julkistaneet kyseisen tiedon.



